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BAO CAO TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH NAM 2015
VA KE HOACH HOAT PONG KINH DOANH NAM 2016

Kinh giii: Pai hi dong cé dong

Ban Giam ddc Cong ty bao cdo tinh hinh hoat dong kinh doanh nam 2015 va ké hoach hoat
dong kinh doanh nam 2016 véi cac ndi dung nhu sau:

I. BAO CAO TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH NAM 2015
1. TONG QUAN CHUNG VE MOI TRUONG KINH DOANH
Kinh té thé gi6i:

Khép lai ndm 2015, tinh hinh kinh té toan cau nhin chung phat trién con cham va van chua
liy lai dwoc da ting nhu mong doi tir sau khi cudc khing hoang toan cau dién ra. Theo danh gia
moi nhit cia Ngan hang Thé gidi (WB - thang 01/2016), téc d6 ting truong kinh té thé gidi
giam tir mirc 3,4% trong nim 2014 xudng con 3,1% trong nam 2015.

Tai My, theo sb liéu dugc cong bd cho thdy, nén kinh té hang dau thé gisi dang trén da hoi
phuc. Téc @6 ting truong kinh té ting tir muc 0,6% trong quy 1/2015 1én mic 3,9% va 2,0%
trong quy 11/2015 va quy I11/2015; Ty 1¢ that nghiép da giam tir mic 5,7% trong thang 1/2015
xudng con 5% trong thang 10 va thang 11/2015 - mirc thap nhét ké tir thang 4/2008; Chi sb niém
tin tiéu dung sau khi giam tir muc 98,1 diém trong thang 1 xudng con 87,2 diém trong thang 9,
d3 tang trd lai dat muc 91,3 diém va 92,6 diém trong thang 11 va 12/2015. Tuy nhién, My vin
dang phai d6i dién v6i nhidu khé khan khi gia dau giam, dong USD ting manh, hoat dong san
xudt tai hau hét cac khu vyc nhin chung ting truong yéu. Theo du bao cia World Bank, GDP
clia My s& tang tir mirc 2,5% nam 2015 1én mirc 2,7% trong nim 2016, sau d6 giam vé mtc
2,4% trong ndm 2017.

Tai Nhit, theo World Bank, toc do ting truong kinh té Nhat Ban tang tir mic - 0,1% trong
nim 2014 1én muc 0,8% trong nim 2015 va 1,3% trong nim 2016, tuy nhién, muc ndy sau day
s& giam con 0,9% trong ndm 2017. Téc d6 ting truong kinh té cua Nhat nim qua cO su tang
trudng tot qua cac quy tuy nhién quoc gia nay cting dang phai d6i dién voi cac van dé nhu sy sut
giam vé nhu ciu tu nhan va nhu ciu bén ngoai, niém tln kinh doanh ciing dang giam va nudc nay
cling dang phai d6i mit voi nguy co giam phat khi chi s6 CPI ¢6 luc giam vé 0%.

Tai Trung Qudc, tinh hinh kinh té ciing dang ting truong cham lai khi mot loat cac chi tiéu
nhu chi s6 PMI, niém tin tiéu dung va thi trudng chimg khoan déu giam. WB du bo, toc do ting
truong ctia Trung Qudc lan luot 13 6,9% va 6,7% trong ndm 2015 va 2016, sau d6 giam con
6,5% trong nam 2017.

Khu vue dong Euro, toc d6 ting truong van & muc thip song dang trén da phuc hoi. Xu
huéng phuc hdi cta khu vire ddng Euro dang tré nén rd nét trong nam 2015: Chi sb PMI san xudt
¢6 xu huéng ting tir mirc 51 diém trong thang 1/2015 1én muc 53,2 diém trong thang 12; Du van
& muc cao nhung chi s that nghiép ciing giam tir muc 11,1% trong thang 6 xudng con 10,7%
trong thang 10/2015. Danh gia vé trién vong ctia khu vuc, World Bank du bao tdc do ting truong
kinh té tai khu vuc déng Euro dat 1,5% trong nam 2015, sau d6 tang 1én muc 1,7% trong nam



2016 va 2017.

Trong nim 2016, kinh té thé gidi du bao s& c6 nhiéu bién dong kho ludng va duoc danh gia
1a ndm s& co nhiéu sy kién dang chu y anh hudng t6i kinh té thé gidi va theo du bao 1 nhimng
anh huong khong miy kha quan.

Kinh té Viét Nam:

Mic du phai d6i mat v6i nhiing dién bién bat loi ciia kinh té thé gidi, song khép lai nam 2015
kinh té Viét Nam van co6 nhimng “diém sang”. “Piém sang” dang chu ¥ nhét 1a tin hiéu tich cuc tir
toe do tang trudng kinh té nam 2015 1a GDP dat 6,68%, cao nhat ké tir nim 2008 khi tinh theo
gia so sanh nam 2010. Pac biét, trong diéu kién nén kinh té trong nudc chua hoi phuc han, kinh
té thé gidi va kinh t& Trung Qudc sut giam, bién dong thi viéc ching ta dat duoc thanh tich nay 1a
mot diéu rat dang ghi nhan. Va theo du bao cua hang tin Bloomberg, kinh té Viét Nam duoge du
béo s€ tdng trudng 6,7% trong nam 2016, twong dwong murc tang cua nam vira qua.

Chi sb tong hop vé tinh hinh san xuat PMI tuong d6i 6n dinh va dat trén mirc 50 diém, 1a
ngudng duoc danh gia tich cuc. Trong d6, dang chu y 1a chi s6 danh gia vé san luong lién tuc dat
mirc trén 60 diém. Ngoai trir chi tiéu mic d6 ton kho nguyén vat lidu, xdy dung cac thanh phan
khac bao gdbm don hang méi, viéc lam déu cho thay nhitng dau hiéu phuc hdi tich cyc ciia nganh
ché bién, ché tao.

Tinh hinh st dung lao dong trong cac doanh nghiép cong nghi¢p trong nam 2015 ciing dugc
cai thién voi muc tang 6,4% (ndm 2014 14 5,8%).

Lam phat & mirc phat nhét trong nhiéu nam & lai day khi chi s CPI chi & mirc 0,63%. Khac
v6i moi ndm 1a dién bién CPI bién dong manh vao céc thang cudi nam thi ndm vira qua chi sb
CPI giit 6n dinh qua cac thang. Didu nay cho thdy su 6n dinh trong ngudn cung va ngudn san
xuét. Tuy nhién, ap lyc lam phét c6 nguy co quay tro lai vao ndm 2016 1a cao khi gia ning lugng
va nhiéu loai hang héa di & muc thap ky luc va c6 kha ning s& di nganh hodc ting nhe. Thém
vao d6, hién tuong thoi tiét El Nino dang tic dong bét loi dén ngudn cung gao c6 thé khién gia
mit hang hang sé& gia ting trong nim 2016. Ngoai ra, cac mat hang nhu dién, dich vu y té va gido
duc s& tiép tuc gia ting manh trong nam 2016.

Bén canh nhing diém sang, nén kinh té trong nuwdc nim vira van con ton tai nhitng han ché
lam anh huong dén sy ting truong va 6n dinh ciia kinh té, dang ké nhat 1a vin dé d& boi chi ngén
sach. Theo d6, trong nim vira qua, vé phia ngudn thu thip hon nhiéu so véi du toan dau nim
nhu: thu tir diu thd, thu tir doanh nghiép c6 vén dau tu nude ngoai, thu tir khu vue doanh nghiép
nha nude, thu tir hoat dong xuat nhap khau. Trong khi d6, vé van dé cat giam chi tiéu thi co quan
diéu hanh van chua c6 chinh sach nao can thiét, dic biét 1a chi thuong xuyén va khoi phuc lai
can d6i ngan sach. Theo wdc tinh tong chi ngin sach nim 2015 c6 thé vuot so v6i dy toan
khoang 70 nghin ty dong.

Nhu ciu tin dung nim 2015 ting cao hon so véi ndm 2014, chénh 1éch giita ting trudng tin
dung va ting truong huy dong luén ¢ mirc 3,5 — 3,7%, diéu nay tao ap lyc khéng nho 1én mat
bang 13i suat huy dong. Theo s lidu thong ké ciia NHNN, trong thang 12 ¢6 11 ngan hang di
diéu chinh ting 13i suat & hau hét cac ky han tir 0,1 — 0,5%/ndm. Theo bio céo cua Vu Tin dung
cac nganh kinh té (NHNN) cho biét, dén 31/12/2015, du ng tin dung nén kinh té ting 17,29% so
voi cubi nam 2014 (vuot con sé muc tiéu dé ra 1a tir 13 — 15%). Khi ma tang truong tin dung
vuot xa tang truong GDP thi s€ tao ra mdi lo vé sy mat én dinh kinh t& vi mé.

Thi trwong Chirng khoan Viét Nam

Thi truong ching khoan c6 mot nam tram lang. Chi s6 VN Index ting 6,12% (dau nim la
545,63 va cudi nam 1a 579,03). Chi s6 HNX Index giam 3,63% (dau nam la 82,98 cudi nim 1a
79,96). Gia tri trung binh ngay giam chi ¢ mirc 2,547 ty dong so véi nam trude 2,987 ty dong.

2



Giao dich thoa thuan 16n.

Cdc su kién quan trong voi Thi truwong chung khodn trong nam 2015:

- Cb phan héa doanh nghiép Nha nude: Thuc hién trong ndm 2015 1a 200 doanh nghiép so
v6i ké hoach 1a 289 doanh nghiép. Hiéu qua cta cic doanh nghiép sau ¢d phan hoa it cai
thién.

- Ngay 26/6/2015, Chinh phii ban hanh Nghi dinh 60/2015/ND-CP vé viéc ting so hitu
nudc ngoai tai cac doanh nghiép.

- Trong nim 2015, Thu tuéng Chinh phu yéu cau SCIC thoai von Nha nuéc tai 10 doanh
nghi¢p 16n, hiéu qua.

- Ngén hang Nha nu6c mua lai 03 ngan hang thwong mai véi gia 0 dong.

- Ngay 18/12/2015, VSD chinh thirc théng bao rit ngin chu ky thanh toan tir 9h ngay T+3
vé 16h30 ngay T+2 tir nim 2016.

- S lugng doanh nghiép bi hily niém yét trong nam 2015 1a 33 ting 03 doanh nghiép so
vé1 nam trudc.

- Viét Nam hoan thanh dam phan TPP va ky két cac FTA.

Phdn tich khach hang, doi thii canh tranh:

Tinh dén hét ndm 2015, toan thi truong c6 1.569.792 tai khoan giao dich chimg khoan, ting
11,05% so voi dau ndm (ndm 2014 c6 1.413.566 tai khoan). Tuy nhién ty trong tai khoan hoat
dong (co giao dich chung khodn) khong cao.

S6 lugng cong ty chimg khoan con hoat dong 1a 81/105 cong ty. Cac cong ty ching khoan
hién tai dang canh tranh khc liét ca vé thi phﬁn, khéach hang va nhan su do thi truong qua nho.

2. PANH GIA KET QUA HOAT PONG KINH DOANH 2015

Trong bdi canh moi truong kinh doanh vi m6é nam 2015 chua thuédn lgi, chira dung nhiéu
thach thirc va rui ro, Ban Giam dbc va can bo nhan vién Cong ty CP Chimg khoan Navibank van
b gang tap trung nang cao hiéu qua nhimg dich vu ctia Cong ty, tai ciu triic lai nhitng linh vuc
hoat dong kém hiéu qua, gop phan gitip Cong ty vuot qua kho khin va hoat dong hiéu qua hon.

Trong ndm 2015, Cong ty dd ciing c¢d lai hoat dong méi gidi, trong d6 tap trung vao nhing
khach hang 16n c6 chat lugng giao dich tdt, khdi lugng giao dich cao, khong qua chi trong vao
viéc gia ting thi phan.

Ngoai ra, dich vu tu véan tai chinh doanh nghiép di dwoc diy manh, Cong ty da trién khai
duoc mot sd hoat dong va thu dugc phi tu vén tlr cac hoat dong tu van dau tu chung khoan, tu
van tai chinh nhu tu vin phat hanh va chuyén nhuong chimg khoan.

Chi tiét vé Doanh thu va Loi nhuan nam 2015 dugc thé hién trong Bang béo céo két qua hoat
dong kinh doanh dudi day:

STT Chi tiéu Nam 2015 Nam 2014 Muc tang trudng
1 | Doanh thu 32.259.144.024 | 29.324.377.815 10,01%
Trong do:
1.1 | Doanh thu hoat déng moi gioi 3.833.829.784 | 18.029.174.973 -7874%
chung khoadn
1.2 | Doanh thu hoat déng dau tw 1.125.980.000 0
chung khoan, gop von



1.5 | Doanh thu hoat déng e vin | 20.809.600.000 |  883.900.800| 2254,29%
1.6 | Doanh thu lweu ky chitng khodn | 1.320.642.979 | 1.463.157.983 -9,74%
1.9 | Doanh thu khéc 5.169.091.261 | 8.948.144.059 -42,23%

2 | Doanh thu thuan vé hoat dong | 32.259.144.024 | 29.324.377.815 10,01%
kinh doanh
3 | Chi phi hoat dong kinh doanh 10.229.555.230 | 13.589.698.716 -24,73%
4 | Loi nhudn gop cua hoat dong 22.029.588.794 | 15.734.679.099 40,01%
kinh doanh
5 | Chi phi quan 1y doanh nghiép 7.278.636.150 |  9.881.373.258 -26,34%
6 | Loi nhudn thuan tir hoat dong 14.750.952.644 |  5.853.305.841 152,01%
kinh doanh
7 | Thu nhap khac 399.538.448 579.633.291 -31,07%
8 | Chi phi khac 21.577.193 576.901.641 -96,26%
9 | Loi nhuan khac 377.961.255 2.731.650 13736,37%
10 Téng loi nhuén ké toan trude 15.128.913.899 | 5.856.037.491 158,35%
thué
11 | Chi phi thué thu nhap doanh 0 0
nghiép hién hanh
12 | Loi nhuén sau thué thu nhap 15.128.913.899 | 5.856.037.491 158,35%
doanh nghié¢p

Két qua kinh doanh trén cho thay:

Hoat dong Moi gidi: giam ting truong tuong dbi so véi 2014 do thi trudng cd nhiéu
thang tram va chién lugc tap trung vao khach hang 16n ctia Cong ty, khong mo rong vé sd

Hoat dong Tu van: doanh thu ting manh nhd viée ky duoc mot sé Hop dong thu xép von

Chi phi quan 1y giam manh do cic bién phap cat giam chi phi quyét liét ciia Ban Giam

luong khach hang.
16n tr Quy IV ndm 2014.
dbc trong nam.

Doanh thu khéi séc cong vai tiét giam chi phi da gitip cho Cong ty ¢6 1ai.

Chi ti€t tai san va von chi s& hitu dugc thé hién trong Bang can doi ké toan dudi day:

Ma so Hang muc 31/12/2015 01/01/2015

TAI SAN

100 Tai san ngin han 182.069.246.179 222.258.852.018

110 Tién va cac khoan tuong 43.755.242.310 100.146.078.247
duong tién

120 Cac khodp dau tw tai 30.960.000.000 14.700.000.000
chinh ngan han

130 Cac khoan phai thu ng(in 107.226.829.099 107.109.215.188
han

150 Tai san ngcfn han khac 127.174.770 303.558.583



200 | Taisindaihan | 27796.782.377|  3.890.801.723

220 | maisancédinh | 1.970.782.760 | 1.454.454.271

250 | Cic khodn déu aw i | 22.629.704.000| 0
chinh dai han

260 | Taisin dai han khae | 3196295617 | 2.436.347.452

270 | Téngcomgtaisan | 209.866.028.556 |  226.149.653.741
NGUON VON

300 | Nogphaita | - 42434147161 | 99.846.686.245

400 | Vénchasohiu | 167431881395 | 126.302.967.496

440 | Tongcongnguonvén | 209.866.028.556 | 226.149.653.741

II. KE HOACH HOAT PONG KINH DOANH NAM 2016

Trong niam qua, Cong ty van tién hanh cung cip cac dich vu chimg khoan bao gdbm: méi giGi
chung khoan, tu van dau tu chung khoan, luu ky ching khoan, tu van tai chinh va cac dich vu tai
chinh khac.

Nam 2015, thi truong ching khoan trim lang, du doan trong nim 2016 ciing khong c6 nhiéu
dot bién cho nén giao dich toan thi trudng suy giam, hoat dong moi gidi cua tat ca cac cong ty
chimg khoan déu bi anh hudng, dic biét 1a cac cong ty ching khoan nho nhu NVS. Chinh vi viy
ma kha ning phat trién ciia méi giéi ndi riéng va ciia toan NVS noéi chung 13 rit md nhat boi
khong co tiém nang tang trudng, san phé”im dich vu don diéu. Bé dat dugc muc dich phat trién,
tang truong vé hoat dong moi gidi bang moi gia thi s& khong tranh khoi viéc vi pham céc quy
dinh cua phap luat lién quan dén ching khoan va thi truong ching khoan. Vi dinh huéng
nghiém chinh tuan thu phap ludt cia minh thi NVS cang c6 it co hoi phat trién hoat dong moi
gidi. Vi vay, trong nam 2016, dinh hudng cia NVS 1a ¢d ging duy tri hoat dong méi gidi sao
cho hoa vén 1 da thanh cong boi viée duy tri nghiép vu méi gidi 1a can thiét ¢& dam bao NVS 1a
mot cong ty chimg khoan va nham hd trg cho nghiép vu tu vin va tu doanh chimg khoan.

Trong nam 2016, trong tam chién luge cua NVS 1a hoat dong ty doanh chung khoan va tu
vén tai chinh doanh nghiép. Trong d6, hoat dong tu doanh sé& trién khai theo hudng dau tu mot
cach can trong va uu tién bao toan vbn. Hoat dong tu van cling c¢6 kho khan nhét dinh, mic du c¢6
cac hop dong 16n nhung thudong kéo dai nén c6 thé anh huéng dén ké hoach loi nhudn cua Cong
ty.
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