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BAO CAO HOAT PONG CUA HQI PONG QUAN TRI
TAI PAI HOI PONG CO PONG THUONG NIEN NAM 2016

Kinh giri: Pai hoi dong c6 dong

TiNH HINH HOAT PONG CUA HQI PONG QUAN TRI NAM 2015

. Cac thanh vién cia Hoi dong quan tri

Thanh vién Hoi dong quan tri Cong ty tir Dai hoi dong c6 dong thuong nién nim 2015 dén nay
bao gdm:

- Ong Phan Anh Tuén — Chu tich
- Ong Nguyén Son — Thanh vién
- Ong Lé Chi Phiic — Thanh vién
- Ba Lé Kim Chi — Thanh vién
- Ong Lé Nguyén Hoang Anh.

Hoi déng quan tri thuc hién cong viéc theo dung chirc nang, nhiém vu quy dinh tai Diéu 1é cua
Cong ty.

Thuc thi nhiém vy, quyén han cia HPQT va quén ly, giam sat hoat dong ddi véi Tong
Giam dbc va by may diéu hanh

HDQT da trién khai Nghi quyét cia Dai hoi dong c6 dong thudng nién nam 2015, chi dao,
giam sat hoat dong ciia Tong Giam ddc thong qua cac Quyét dinh cia HPQT, thong qua viée
tham du va co6 y kién trong cac cudc hop diéu hanh cua Cong ty trong cac cudc hop chuyén dé
vé xdy dung va giao ké hoach kinh doanh va céc cudc hop lién quan khac.

HPQT di tién hanh mot sé budi hop, ban hanh cac Quyét dinh lién quan dén hoat dong cua
Cong ty nhu thanh 1y tai san Cong ty, phé duyét ché do thuong cho can bd nhan vién, bd
nhiém K& toan truéng va cac phé duyét can thiét khac. ..

HDQT da nd luc trong viéc chi dao, giam sat Téng Giam dbc, bam sat nhiém vu ma Pai hoi
dong c6 dong da thong qua; giam sat viée thyuc hién cac Quyét dinh ciia HDQT, tudn thu Diéu
1€ Cong ty va phap ludt ciia Nha nudc.

Panh gia chung vé tinh hinh hoat dong cua Cong ty

Phdn tich tinh hinh thj truong chirng khodn trong nam 2015

Thi truong chimg khoan Viét Nam nam 2015 trai qua nhiéu dot bién cd. D c6 luc, thi truong
but pha nho ky vong néi room cho nha dau tu nudc ngudi va giao dich T+2, nhung ciing da
¢6 luc roi vao dot suy giam manh boi din bién x4u cua gia dau qudc té, déng USD, 14i suét...
Thi truong khoi dau véi 545,6 diém va két thac nam 2015 & mirc 579,03 diém, ting 6,13%.
Dién bién trén TTCK trong nim 2015 c6 thé chia ra cac giai doan chinh sau.

Giai dogn 1, 2 thang dau nam, thi truong tang manh, VN-Index dat dinh tai 602 diém khi thi
truong ky vong lac quan vé tinh hinh kinh té vi mo, kich thich ting truong kinh té nhu hiép
dinh TPP, FTA, ndi room nha dau tu nudc ngoai.

Gia dogn 2, tir diu thang 3 dén giita thang 5, thi trudng budc vao giai doan diéu chinh, chi sb

VN-Index giam vé 529 diém.
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Giai doan 3, tir giita thang 5 dén giira thang 7, thi truong quay lai xu huéng ting va vugt dinh
cii ddu nam lap dinh méi tai 641 diém. Py chinh 1a giai doan ting manh nhét cta nim. Day
1a giai doan chinh thuc ky két FTA giita Viét Nam va Lién minh kinh t& A Au (29/05).

Giai doan 4, tir giita thang 7 dén gan cudi thang 8, dong ¢ phiéu ngan hang va bao hiém lap
dinh va chim dut xu huéng ting gia. Trung Qudc tuyén bd chinh thirc pha gid ddng nhan dan
t¢ khién ty gia trong nudc diéu chinh manh, budc phai néi ty gia tang 2 1dn va mo rong bién
d6. Thi trudng quay dau giam diém vé 511 diém.

Giai doan 5, tir cubi thang 8 dén dau thang 11, thi truong ting diém thém gan 100 diém trudc
thong tin vé Nghi dinh 60 khong gidi han ty 18 s¢ hitu ctia nha dau tw nudc ngoai va viéc Viét
nam két thuc dam phan hiép dinh TPP d anh hudng tich cuc dén thi truong. Thém vao do,
SCIC quyét dinh thoi vbn tai 10 “6ng 16n” khién thi truong tich cuc hon.

Giai doan 6, 2 thang cudi nam, dién bién khong may tich cuc khi VN-Index budc vao xu
hudng diéu chinh giam véi thanh khodn sut gidam. FED lan dau tién trong 1 thap ky qua da
nhat tri tang 13i suat thém 0,25%, gia dau tho thé gidi tiép tuc truot doc va chua c6 dau hiéu
dung lai.

Téng két ndm 2015, thi trudng ching khoan Viét Nam dat dwoc nhitng két qua sau:

> Theo théng ké ciia UBCKNN cho thay, trong nam 2015, mirc von hoa thi truong hon
1.325 nghin ty dong, tuong duong 34% GDP Quy md giao dich binh quan mdi phién
dat 4.964 ty dong, trong do, glao dich ¢b phiéu va ching chi quy binh quéan dat 2.495
ty dong/phién, giao dlCh trai phiéu dat 2.470 ty dong/phlen

> Trén 2 san co 682 cb phiéu va ching chi quy véi tong gia tri niém yet theo ménh gia 1a
528 nghin ty dong, ting 24% so v6i nam 2014 va 571 ma trai phiéu véi tong gia tri
niém yét 1a 709 nghin ty dong, ting 5% so v6i cudi nam 2014,

> V& hoat dong dau gia va huy dong von, tong gia tri huy dong von 11 thang dat hon 204
nghin ty ddng, giam 9% so vdi cung ky nam 2014, trong d6 phat hanh c6 phiéu va cd
phan hoa 14 24 nghin ty ddng (ting 46,6% so vai 2014).

> Khdi ngoai tiép tyc thé hién anh huéng khong nhé dén thi trudng chimg khoan trong
nuée khi mua rong gan 3.000 ty dong, mic du con s6 nay 1a thip so v6i 3 nam trd lai
day.

Cdc sw kién quan trong déi véi Thi trwong chitng khodn trong nam 2015

- Thong tw 36 co hiéu lyc: Thong tu 36/2014/TT-NHNN c¢6 hiéu luc tu dau thang 2/2015
duoc xem la co6 tac dong tiéu cuc 1én hoat dong cho vay dau tu ¢ phiéu cia cac CTCK
cling nhu syt giam thanh khoan cua thi truong. Tuy nhién, xét vé mit 1au dai, thong tu nay
s& 1am lanh manh héa hoat dong ciia ngén hang, 1am cho dong vén vao chimg khoan trong
trung dai han ¢ chat lugng. Ngoai ra, Thong tur 36 con giup cac cong ty chimg khoan c6
co hi téi cau tric.

- Chinh thitc néi room cho nha dau tw nwée ngodi tir thang 9: Pay 1a mot phan ndi dung
quan trong trong Nghi dinh 60/2015/ND-CP v&i viéc ndi room (ty 1& sé hitu) cho nha dau
tu nudc ngoai tham gia thi truong ching khoan Viét Nam. Tuy nhién, thi truong chung
khoén lai c6 phan tmg khong may tich cuc véi thong tin trén. Tham chi, khdi ngoai trong
thang 9 da c6 phién ban rong manh nhét ké tir dau nam.

- SCIC quyét dinh thodi von khéi 10 6ng lém: Cubdi ngay 14/10, thi trudng dén nhan thong tin
Pho thu tuong Vi Van Ninh vira ky van ban 1787/TTg-PMDN cho phép SCIC “chon thoi
gian thich hop, bédo cdo Thu tuéng xem xét, quyét dinh viéc thoai hét vén tai 10 doanh
nghiép nhim dat duoc loi ich cao nhit”. Trong do, co nhu‘ng doanh nghiép da dugc chon la
VNM, FPT, BMP, NTP... Ngay lap tirc gitip cic ¢ phiéu VNM, FPT, NTP... c6 dugc mirc
tang diém tich cuc trong mot thoi gian dai.



- Rut ngdn chu ky thanh todn vé T+2 tir 1/1/2016: UBCKNN di chi dao TTLKCK xay dung
Phucmg an giai doan 1 trién khai rat ngén chu ky thanh toan. Theo d6, chu ky thanh toan c6
phleu chung chi quy dau tu s& rat ngan tir 9h ngay T+3 vé& 16h30 ngay T+2. Thoi gian
trién khai ap dung ké tir ngay 01/01/2016.

- Puoc vay chimg khodn va ban T+0: UBCKNN da dy thao Théng tu thay thé Thong tu
74/2011/TT-BTC ngay 1/6/2011 huéng din vé giao dich chimg khoan, diém dang cha y 1a
lién quan dén hinh thirc giao dich méi: giao dich trong ngay.

- Tat ca céng ty dai chiing khéng niém yét phai lén UpCom: Thong tu 180/2015/TT-BTC da
dugc BO truong B Tai chinh ban hanh vao ngay 13/11/2015 thay thé Thong tu
01/2015/TT-BTC hudng dan ding ky giao dich ciia cong ty dai ching chwa niém yét. Theo
do, tat ca cac cong ty dai chiing hinh thanh trudc ngay 01/01/2016 (ngay Thong tu 180 co
hiéu Iyc) ma khong niém yét trén S6 giao dich ching khoan s& phai thuc hién ding ky giao
dich trén hé théng Upcom trong vong mot nim. Bén canh d6, UBCK ciing cho biét thém
dbi v6i cac cong ty dai chung hinh thanh sau ngay 01/01/2016, trong vong 30 ngay ké tir
ngay Uy ban Chtig khoan Nha nudc c6 cong van xac nhan hoan tt viéc ding ky cong ty
dai chiing hodc ké tir ngay két thuc dot chao ban ching khoan ra cong chiing, cong ty dai
chung phai thyc hién ding ky giao dich trén hé théng Upcom.

- M6 réng doi twong phdi cong bo théng tin trén TTCK: BO Tai chinh di ban hanh Thong tu
s6 155/2015/TT-BTC thay thé Thong tu s6 52/2012/TT-BTC va c6 hi¢u lyc tir 1/1/2016.
Theo thong tu 155, ddi twong phai cong bd thong tin dd dwoc md rong hon rat nhiéu, bao
gom:

+ Nha dau tu 12 ngudi ndi bd cua cong ty dai ching, ngudi ndi bd cua quy dai chung va
nguoi co lién quan ciia ngudi ndi bo;

+ Co dong 16n, nhém ngudi o lién quan sd hitu tir 5% trd 1én s6 ¢6 phiéu dang luu hanh c6
quyén biéu quyet clia cong ty dai chiing; nha dau tu s¢ hiru tir 5% tré 1én chimg chi quy ctia

quy dong; cb dong sang lap trong thoi gian bi han ché chuyén nhwong cia cong ty dai
ching, cong ty dau tu chimg khoan dai chiing; thanh vién sang lap ctia quy dai chung;

+ Nha dau tu hodc nhom nha dau tu ¢ lién quan mua vao dé trg thanh ¢ dong 16n cta
cong ty dai chung, s¢ hitu tir 5% trd 1én ching chi quy cta quy dong.

- Puoc tw do dau tw vao chitng khodn phdi sinh: Ngay 5/5/2015, Thu tuéng Chinh pha ban
hanh Nghi dinh s 42/2015/ND-CP quy dinh vé ching khoan phai sinh va thi truong chimg
khoan phai sinh. Theo d6, ching khoadn phai sinh giao dich trén thi truong chiung khoan
phai sinh bao gdbm: Hop ddng twong lai; quyén chon niém yét; hop ddng ky han dya trén tai
san co so la ching khoan giao dich trén S¢ giao dich ching khoan; chiing khoan phai sinh
niém yét khac, chimg khoan phai sinh giao dich théa thuan khac dwa trén tai san co s 1a
ching khoan giao dich trén S¢ giao dich chiing khoan.

Phdn tich khdach hang, doi thii canh tranh

Céc cong ty chimg khoan hién tai dang canh tranh hét sirc khoc liét dé gianh thi phan va
khach hang trong diéu kién thi truong qua bé. Pén cudi nim 2015, toan thi truong c6 81 cong
ty ching khoan dang hoat dong, giam khoang 23%; C6 30 quy dau tu ching khoan, trong d6
¢6 2 quy ETF, 17 quy mé va 10 quy thanh vién, 01 quy dau tu bat dong san REITs.

Theo bio cao cip nhat dén cubi ndm 2015, trong sb cac cong ty di cong bd két qua kinh
doanh c6 47 doanh nghiép béo 13i va 13 doanh nghiép bi 15. Khao sat két qua tai TOP 20 cong
ty chimg khoan cho thdy tong doanh thu ciia cic cong ty nay trong nim dat 7.600 ty dong,
giam nhe so v6i mirc 7.900 ty dong cua ndm trudce va loi nhudn xap xi 2.900 ty dong, giam
hon 500 ty dong. Piém dang chi ¥ 14 riéng téng loi nhuan ctia 10 cong ty 13i nhidu nhét dat
hon 2.700 ty dong.



Thuc té hoat dpng ciia NVS trong nam 2015

Nghiép vu M6i giéi: Nam 2015, doanh thu tir hoat dong moéi gidi 1a 3.833.829.784 dong tuong
ung véi 11,88% téng doanh thu nam.

Nghiép vu Tuw vin: Theo sb liéu cua Uy ban Chimg khoan Nha nudc cong bd thi trong nim
2015, c6 47 cong ty niém yét méi va thuc hién 253 dot niém yét bd sung cho cic doanh
nghiép trén 2 S giao dich ching khoan; nhung lai c¢6 33 cong ty huy niém yét. Tuy vy, nho
cha déng vuot kho nén doanh thu nghiép vu tu van ciia NVS dat 20.809.600.000 dong tuong
g voi 64,5% tong doanh thu nam.

Sdn pham dich vu: B san pham giao dich truc tuyén duoc khach hang dénh gia 6n dinh. Bang
gia ciing dugc dau tu nang cap tao thém nhiéu tinh nang tién ich cho ngudi st dung.

Khdch hang: Trong nam 2015, s6 lugng tai khoan khong duoc mé thém nhiéu vi myc tiéu cua
NVS la tap trung vao chat lugng chir khong gia ting s6 luong va thi phan.

Hé thong cong nghé: Trong nam 2015, NVS d3 ning cip du’ong truyén, phdn mém nham dap
ung cac yéu cau méi cua cac SO glao dich chtg khoan. Hé thong cong nghé ctia NVS hoat
dong 6 on dinh, thong subt phuc vu tdt giao dich ctia khach hang.

Co cdu té chire, nhan sw: Trong ndm 2015, nhan sy ciia Cong ty da dugc co cau lai theo
huéng gon nhe hiéu qua. Cac quy trinh, chinh sich cho timg bd phan di dwoc thiét 1ap va cap
nhat, chinh stra cho phu hop véi tinh hinh méi va cic quy dinh méi ciia phap luat, tao didu
kién thuén lgi cho hoat dong ctia toan Cong ty.

Khac:

- Tiép tuc xdy dung, chinh sira cic quy trinh, quy ché quan Iy cia Cong ty cho phu hop véi
hoat dong ciia Cong ty, ting cuong giam sat, kiém tra hoat dong quan 1y va diéu hanh, nd
luc giam thiéu chi phi quan 1y;

- Thuyc hién cong bd thong tin day du, minh bach va ding han.
KE HOACH HOAT PONG CUA HQI PONG QUAN TRI NAM 2016

Trong bdi canh TTCK nam 2015 c¢6 mot sb giai doan c6 diém sang con lai van con rat kho
khian, sb lugng cong ty mai niém yét qué it trong khi s6 luong cong ty hity niém yét gan nhu
tuong duong khién cho viéc nam bét co hoi tu van tai chinh ctia Cong ty gap nhiéu kho khin,
phi tu van niém yét thi rat nho vi chii yéu tu van mang tinh tha tuc. Trong khi d6, san pham
dich vu ctia Cong ty chi nang cap dé dap ung nhiing thay doi trong quy dinh vé giao dich
ching khoéan, khong nang cip nhiéu vi may moc da hét khau hao, hé thdng lac hau, néu dau tu
thém thi cuc ky ton kém ma khong hiéu qua véi thuc trang hoat dong moéi gidi cia Cong ty.
Vi ¢6 nhiing giai doan chi s chimg khoan di xudng din dén viéc nhiéu nha dau tu mat vén,
khong con lyc dé tiép tuc dau tu trong nim 2016 cho nén trong nim téi, Cong ty khong ky
vong nhiéu vio sy ting trudng moi giGi, thuc chét chi hoa von da 14 thanh cong. Vi vay, trén
hét, trong nam 2016, Cong ty sé& tap trung ngudn luc chu yéu cho hoat dong tu van va dau tu.
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